Aicon S.p.A.

COMUNICATO STAMPA

AICON: il Consiglio di Amministrazione approva la Relazione Semestrale al 28 febbraio 2010

Pace del Mela (ME), 28 aprile 2070 — 11 Consiglio di Amministrazione di Aicon, gruppo messinese che opera nella
progettazione, costruzione e commercializzazione di imbarcazioni e navi da diporto a motore di lusso, ha approvato
oggi la Relazione Semestrale al 28 febbraio 2010.

Osservazioni degli Amministratori sulla gestione

I dati del primo semestre 2009/10 evidenziano una decisa ripresa rispetto allo stesso petiodo dell’esetcizio precedente e,
in generale, rispetto agli ultimi due esercizi.

I ricavi hanno registrato un incremento del 16% circa rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, attestandosi a
14.747 migliaia di Euro, grazie alla consegna di 13 imbarcazioni complessivamente (contro le 7 del primo semestre
2008/2009) e all'incremento dell’attivita produttiva per le commesse in essere.

I’EBITDA ¢ negativo per 224 migliaia di Euro, contro le (3.603) migliaia di Euro dello stesso periodo dell’esercizio
precedente. In particolare, si registra ’'andamento del secondo trimestre, che ha chiuso con un EBITDA positivo per
975 migliaia di Euro.

11 risultato del semestre, pur con una perdita di 3.961 migliaia di Euro, segna un marcato miglioramento rispetto al
primo semestre dell’anno precedente, che si era chiuso con una perdita di 12.048 migliaia di Euro, ed ¢ condizionato
dal’andamento negativo del primo trimestre dell’esercizio, mentre evidenzia un deciso miglioramento nel secondo
trimestre, che ha registrato un risultato netto pari a (517) migliaia di Euro.

11 risultato ¢ parzialmente influenzato da componenti diverse dalla gestione caratteristica. Da un lato, positivamente,
dalla voce altri ricavi per attivita di carattere prevalentemente congiunturale, dall’altro, negativamente, da una
componente di costo per lavori di personalizzazione di imbarcazioni gia in fase avanzata di produzione, che vedra una
progressiva diminuzione al riprendere del normale ciclo produttivo.

Segnali confortanti provengono inoltre dalla gestione che, proseguendo nel cammino intrapreso gia a partire
dall’esercizio precedente, vede una progressiva riduzione di tutte le voci di costo.

I risultati raggiunti assumono significativa rilevanza, considerando che le condizioni di mercato, per il comparto nautico
in cui opera il Gruppo, rimangono decisamente difficili, con segnali di ripresa ancora flebili, e che il primo semestre
dell’esercizio ¢ il periodo di pit bassa stagionalita.

In ragione dell’attuale contesto e della permanente debolezza del canale distributivo, la scelta strategica intrapresa di
riattivare il canale delle vendite dirette al cliente finale si € rivelata corretta. Infatti, delle 10 imbarcazioni nuove
consegnate nel primo semestre dell’esercizio 2009/2010, 2 sono state consegnate a concessionari e 8 a client diretti. Va
evidenziato, tuttavia, che se da un lato la riattivazione delle vendite dirette consente una ripresa dei ricavi, dall’altra la
gestione delle permute ritirate dal cliente finale influenza negativamente il flusso di cassa, alimentando parzialmente il
capitale circolante con un nuovo magazzino.

L’articolazione dei ricavi per area geografica, pur con una maggiore concentrazione in Italia (48% contro il 39% dello
stesso periodo dell’esercizio precedente), hanno visto una pit omogenea distribuzione nelle restanti aree. Il 35% dei
ricavi si ¢ infatti registrato nella rimanente area EMEA, il 6% nelle Americas e I'11% in area Asia Pacific.

Nel semestre il Gruppo ha perseguito la politica programmata a Piano di penetrazione nel segmento megayacht,
portando la variazione dei lavori in corso su ordinazione per commesse al 30% sul totale dei ricavi.

1I Patrimonio Netto e la Posizione Finanziaria Netta, in deciso miglioramento rispetto alla chiusura dell’esercizio
2008/09, hanno beneficiato della rinuncia al credito vantato nei confronti della societa da parte dell’Azionista di
Maggioranza Airon stl, per un importo pari a 16,9 milioni di Euro, avvenuta nel corso del primo trimestre dell’esercizio

in cotso.
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Principali risultati consolidati del primo semestre 2009/10
I Ricavi consolidati si sono attestati a 14.747 migliaia di Euro. Nel primo semestre 2008/09 erano stati pari a 12.782
migliaia di Euro.
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L’EBITDA ¢ negativo per 224 migliaia Euro. Nello stesso petiodo dell’esercizio precedente era negativo per 3.603
migliaia di Euro.

Il Risultato Netto ammonta a (3.961) migliaia di Euro, contro le (12.048) migliaia di Euro del primo semestre
dell’esercizio precedente.

1l Patrimonio Netto Consolidato ¢ pari a 31.413 migliaia di Euro. Al 31 agosto 2009 era pari a 18.173 migliaia di
Euro.

La Posizione Finanziaria Netta di Gruppo ¢ passiva per 55.980 migliaia di Euro, contro le 66.168 migliaia di Euro al
31 agosto 20009.

*x *

Principali risultati consolidati del secondo trimestre 2009/2010

I Ricavi consolidati si sono attestati a 11.714 migliaia di Euro. Nel secondo trimestre 2008/09 erano statl pari a 6.011
migliaia di Euro.

L’EBITDA ¢ positivo per 975 migliaia Euro. Nello stesso petiodo dell’esercizio precedente era negativo per 2.108
migliaia di Euro.

Il Risultato Netto ammonta a (517) migliaia di Euro, contro le (7.411) migliaia di Euro del secondo trimestre

dell’esercizio precedente.
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Altre informazioni

Nel primo semestre 2009/2010, la tensione finanziatia precedentemente accumulata si ¢ parzialmente allentata grazie ai
risultati ottenuti sul piano commerciale e grazie alla nuova finanza generata dall’accordo con gli Istituti Bancari,
consentendo cosi una normale operativita con i fornitori correnti del Gruppo.

Il parziale allentamento della tensione finanziaria ha altresi permesso di ridurre drasticamente I'ammontare delle
ingiunzioni di pagamento pendenti, che nel solo secondo trimestre sono passate da 1.276 migliaia di euro a 680,5
migliaia di euro. Pendono tuttora alcune esecuzioni promosse da fornitori per un totale di Euro 570,6 migliaia di Euro,
mentre le azioni promosse in esecuzione di un lodo arbitrale che aveva condannato Aicon Yachts S.p.A. al pagamento
di circa 730,6 migliaia di Euro, oltre oneri e accessoti, ¢ in corso di estinzione per I'accordo intervenuto tra le parti,
perfezionato dopo la chiusura del semestre. Si ricorda altresi che a seguito della tensione finanziaria che aveva
caratterizzato I'esercizio precedente, le societa del gruppo hanno ancora pendente un contenzioso ordinatio instauratosi
verso fornitori per infondatezza della pretesa creditoria per complessivi euro 1.342 migliaia di Euro a fronte del quale
esistono opportuni appostamenti in bilancio.

1l debito scaduto di natura commerciale ammonta al 28 febbraio 2010 a 4.707 migliaia di Euro a fronte del quale le
societa del Gruppo hanno ricevuto solleciti di pagamento per complessivi 406 migliaia di Euro dall’inizio del corrente
esercizio.

Al 28 febbraio 2010 il debito di natura tributaria ammonta a 2.335 migliaia di Euro, al netto di interessi, sanzioni e
accessoti. La parte gia iscritta a ruolo, pati a 1.714 migliaia di Euro, sara oggetto di rateizzazione. Per la restante patte, il
versamento puo essere effettuato in regime di ravvedimento operoso. Il debito di natura previdenziale ammonta al 28
febbraio 2010 a 5.369 migliaia di Euro, al netto di sanzioni, interessi e accessori. La parte gia iscritta a ruolo, pari a 2.420
migliaia di Euro, sara oggetto di rateizzazione. La restante parte potra essere parzialmente compensata con i crediti
maturati nei confronti dell’INPS per effetto del Contratto di Solidarieta e della CIGS.
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Piano Industriale e Piano Finanziario- Evoluzione prevedibile della gestione

Il Piano Industriale ¢ stato redatto con carattere annuale, e pertanto la prossima verifica della sua attuazione sara
effettuata con la chiusura dell’esercizio, al 31 agosto 2010. Nel prosieguo, si forniscono dei dati puramente indicativi di
raffronto con gli obiettivi di Piano previsti a fine esercizio 2009/2010.

I risultati del primo semestre sono in linea con l'obicttivo previsto in Piano Industriale per la fine dell’esercizio
2009/2010 per cid che attene il Margine di Contribuzione sul Valore della Produzione, attestatosi al 46%, mentre
denotano un lieve scostamento rispetto all’obiettivo di fine esercizio per il Margine Industriale, fissato al 35% e risultato
nel primo semestre 2009/2010 pari al 31%. Tale scostamento non ¢ particolarmente significativo; esso tisente ancora
del costo del personale indiretto, che dopo la scadenza della CIGS attivata nel precedente esercizio, ¢ rientrato al lavoro
pet circa un mese, fino all’avvio dei nuovi ammortizzatoti sociali per gli anni 2009/2010 e 2010/2011.
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L’attivazione del contratto di solidarieta, quale ammortizzatore sociale, da utilizzarsi secondo le nuove modalita previste
dalla legge, dovrebbe consentire, ragionevolmente, di centrare 'obiettivo di fine esercizio previsto a piano.

Nel primo semestre 2009/2010 PEBITA si ¢ attestato all’1%, contro un obiettivo di fine esercizio, secondo le previsioni
di piano, pari al 18% sul Valore della Produzione. Lo scostamento ¢ da attribuirsi in massima patte ai costi di struttura,
che non hanno avuto la riduzione attesa in termini di incidenza percentuale.

Infatti, rispetto alle originarie ipotesi di Piano, ¢ stata accelerata la commercializzazione delle imbarcazioni gia in
produzione, con una conseguente diminuzione del Valore della Produzione, anche per il permanere di condizioni di
stress finanziario protrattosi fino al closing con gli Istituti di Credito avvenuto alla fine del primo trimestre dell’esercizio
in corso.

11 previsto incremento del Valore della Produzione nel secondo semestre dell’esercizio e il contenimento dei costi del
personale di staff, con lausilio del nuovo ammortizzatore sociale in corso, rendono fiducioso il management di
migliorare il risultato del primo semestre, avvicinandosi all’obiettivo di fine esetcizio previsto a piano. A tal proposito si
evidenzia che PEBITA del solo secondo trimestre ¢ stato pari al 17%.

In merito al Piano Finanziatio, il Gruppo ha dato seguito all’attuazione dell’accordo stipulato con gli Istituti Bancari nel
corso dello scorso mese di Novembre. Per cio che attiene I'apporto di nuova finanza, I’Azionista di maggioranza aveva
gia interamente versato alla data di stipula dell’accordo i 6 milioni di Euro previsti dal Piano; nel semestre in oggetto
sono inoltre stati utilizzati i 4,5 milioni per cassa provenienti dagli Istituti Bancari.

Infine, sempre in linea con quanto stabilito, ’Azionista di Maggioranza ha rinunciato al credito di 16,9 milioni di Euro
vantato nei confronti di Aicon S.p.A., a copertura delle perdite dell’esercizio 2008/09.

Si ricorda inoltre che, nell’ambito dell’accordo sottoscritto con gli Istituti Bancari, sono stati ridefiniti i Covenant sulla
base del Piano Industriale 2009-2012, con un margine di tolleranza rispetto alle previsioni di Piano. La prima verifica del
rispetto dei nuovi Covenant ¢ stabilita con I"approvazione del bilancio 2009/2010.

1l contratto stipulato con gli Istituti Bancari prevede, fra gli altri impegni, dei negative pledge, ¢ clausole di cross defanit
(considerati eventi rilevanti) in capo alle Societa trilevanti del Gruppo che alla data odierna risultano rispettati.

I pottafoglio ordini attuale copre quasi I’80% delle vendite previste a Piano Industtiale 2009/2010. Nonostante la
difficile situazione di mercato, non si sono registrati annullamenti di ordini.

In relazione alle criticita e ai rischi connessi all’attuazione del Piano Industriale e del Piano Finanziario, espressi dagli
Amministratoti a partire dalla Relazione Semestrale relativa all’esercizio 2008/09, pur in presenza di significative
incertezze, alla luce delle azioni poste in essere e dei risultati gia raggiunti in questo primo semestre dell’esercizio
2009/10, il Consiglio di Amministrazione titiene che allo stato sussista una ragionevole aspettativa che il Gruppo e la
Societa abbiano adeguate risorse per continuare I'esistenza operativa in un prevedibile futuro.

St forniscono in allegato gli schemi di conto economico e conto economico complessivo, situazione patrimoniale finanziaria, rendiconto finanziario, posizione
[finangiaria netta, relativi alla Relazione semestrale del Gruppo Aicon e di Aicon Spa al 28..02.2010, ¢ la tabella Rapporti verso Parti Correlate di gruppo e di
Alicon SpA, per le quali lattivita di revisione da parte di PWC ¢ al momento in corso di completamento.

I/ Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Antonio Ullo, dichiara ai sensi del comma 2 art. 154bis del Testo Unico della Finanza che
Linformativa contabile contenuta nel presente comunicato corvisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabils..

11 Gruppo Aicon opera nella progettazione, costruzione e commercializzazione di imbarcazioni e navi da diporto a motore di lusso. Attivo in questo
settore dal 1999, in pochi anni il Gruppo si ¢ imposto come un operatote estremamente dinamico a livello internazionale e, nell’esercizio chiuso al 31
agosto 2009, ha registrato ricavi pari a Euro 33,8 milioni di euro. Il Gruppo possiede due brand, Aicon e Morgan, i cui prodotti si collocano in due
segment differenti, Flybridge e Open il primo Dinghy, Lobster Boats e Fast Commuters il secondo. Il Gruppo Aicon dispone di siti produttivi nella parte
tirrenica della provincia di Messina, dove viene interamente realizzata la produzione a marchio Aicon e a marchio Morgan. Il Gruppo ¢ presente nelle
Ametiche tramite la sua controllata Aicon Yachts Ameticas LLC.

Aicon Group
Media Relations
Tlaria Di Bernardo, Catia I.a Rosa, Tel. 090 9610211

communications@aicongroup.com
www.aicongroup.com
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Situazione Patrimoniale Finanziaria Consolidata Aicon Group

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 31-ago-09

Immobili Attrezzature impianti, macchinari e altre 27.079 28.612
Attivita immateriali 8.836 9.840
Attivita finanziatie 2.098 2.481
Partecipazioni in imprese collegate 308 308
Attivita finanziarie valutate al Fair Value 0 0
Attivita per imposte anticipate 4.756 3.403
Altre attivita non correnti 1.816 714
Attivita non correnti 44.893 45.358
Rimanenze 32.193 37.433
Lavori in corso su ordinazione 14.569 7.217
Crediti commerciali 15.695 14.736
Attivita finanziarie valutate al Fair Value 0 0
Attivita finanziatie 1.462 307
Altre attivita 16.622 16.420
Crediti per imposte sul reddito 132 131
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.810 2.622
Attivita correnti 85.482 78.866
TOTALE ATTIVITA' 130.375 124.223
(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 31-ago-09

Capitale sociale 2.180 2.180
Riserve 49.597 33.571
Risultati portati a nuovo (20.364) (17.578)
Patrimonio Netto di gruppo 31.413 18.173
Patrimonio Netto di terzi 0 0
Patrimonio Netto 31.413 18.173
Passivita finanziarie 38.370 25.408
Benefici per i dipendenti 633 648
Passivita per imposte differite 1.410 1.289
Fondi per rischi ed oneri 2.943 3.553
Altre passivita 2.502 4.119
Passivita non correnti 45.858 35.016
Debiti commerciali 8.887 12.882
Passivita finanziarie 25.951 46.142
Altre passivita 14.649 8.680
Debiti per imposte 3.618 3.329
Passivita correnti 53.104 71.034
TOTALE PASSIVITA' 130.375 124.223
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Conto Economico Consolidato Aicon Group

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 28-feb-09
Ricavi 14.747 12.782
Altri proventi 4134 1.877
Variazione rimanenze merci, prodotti finiti, in corso di lavorazione e semilavorati (5.234) (2.180)
Costi per materie prime, materiali di consumo e merci utilizzate (5.532) (3.727)
Costi per servizi (2.665) (5.857)
Costi per godimento di beni di terzi (203) (334)
Costi del personale (5.310) (7.223)
Altri costi operativi (992) (499)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 822 1.443
Ammortamenti e svalutazioni (3.160) (4.154)
Risultato operativo (3.393) (7.872)
Proventi finanziari e assimilati 101 673
Oneri finanziari e assimilati (1.659) (2.358)
Risultato prima delle imposte (4.951) (9.557)
Imposte correnti,differite,anticipate 990 (2.491)
Risultato di periodo (3.961) (12.048)
Risultato di pertinenza di terzi 0 0
Risultato di periodo del gruppo (3.961) (12.048)
Risultato d'esercizio (3.961) (12.048)
Numero di azioni ordinarie (unita) 109.000.000 109.000.000
Risultato per azione-base e diluito (in Euro) (0,04) (0,11)

Conto Economico Complessivo di Aicon Group

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10  28-feb-09

Risultato di periodo del gruppo (3.961) (12.048)

Utile/ (Petdita) derivante dalla conversione

dei Bilanci imprese estere 349 939
Stock Option 10 10
Totale Utili/(perdite) Complessive (3.612) (11.099)
M
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Rendiconto Finanziario Consolidato di Aicon Group

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 31-ago-09
Utile (perdita) di periodo (3.961) (16.917)
Ammortamenti 3.509 7.798
Proventi finanziari e assimilati (61) (830)
Oneri finanziari ed assimilati 1.624 3.175
Perdite di valore delle immobilizzazioni e svalutazioni delle rimanenze 9 (51
Accantonamento ai piani pensionistici e al fondo trattamento di fine rapporto 302 655
Variazione fondi rischi e fondo imposte (1.554) 3.603
Dectemento/ (Incremento) creditd commerciali (815) 12.416
Dectemento/ (incremento) altri crediti 14.743 4.426
Decremento/ (incremento) rimanenze e lavori in corso su ordinazione (2.112) 4.976
Incremento debiti commerciali ed acconti (3.996) (21.025)
Incremento/(decremento) altri debiti 4.351 2.448
Utilizzi dei piani pensionistici e del fondo trattamento di fine rapporto (317) (738)
Flusso di cassa generato da attivita operative 11.721 (70)
Disinvestimenti/investiment in partecipazioni 230 4
Incremento delle immobilizzazioni materiali (382) (2.396)
Incremento delle immobilizzazioni immateriali (589) (2.201)
Flusso di cassa utilizzato da attivita di investimento (741) (4.593)
Incremento finanziamenti da terzi (8.791) 2.695
Rimborso finanziamenti da terzi

Variazioni di patrimonio netto 0 0
Flusso di cassa generato da attivita di finanziamento (8.791) 2.695
Incremento delle disponibilita liquide 2.189 (1.968)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 2.622 4.590
Disponibilita liquide alla fine del periodo 4.811 2.622
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Posizione Finanziaria Netta di Aicon Group

Descrizione 28.02.2010 31.08.2009
(In migliaia di Euro)
A Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (4.810) (2.622)
B Altre disponibilita liquide
C  Titoli detenuti per la negoziazione
D LIQUIDITA' (A+B+C) (4.810) (2.622)
E CREDITI FINANZIARI CORRENTI (1.461) (307)
F  Debiti bancari correnti 17.561 38.156
G  Parte corrente dell'indebitamento non corrente
H  Altri debiti finanziari correnti 9.026 8.541
I INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F+G+H) 26.587 46.697
INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO
(DISPONIBILITA’)
L d-E-D) 20.316 43.769
M  Finanziamenti da banche 28.395 347
N  Obbligazioni emesse
O  Altri debiti non correnti 9.340 24.506
P INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (M+N+O) 37.734 24.853
Q CREDITI FINANZIARI NON CORRENTI (2.070) (2.453)
R INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE NETTO (P-Q) 35.664 22.399

M
s c on Moy
AICON S.p.A.

Sede Legale e amministrativa: Zona Industriale Fraz. Giammoro — 98042 Pace del Mela (ME) - Italia
Tel. 090/9610211 Fax 090/9384462 - Capitale sociale € 2.180.000,00
C.F. e P.IVA e Registro Imprese di Messina 04339460968 numero di iscrizione al REA 191438



Situazione Patrimoniale Finanziaria di Aicon SpA

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 31-ago-09

Immobili Attrezzature impianti, macchinari e altre 1.908 1.957
Attivita immateriali 296 255
Attivita finanziatie 27.994 27.994
Attivita finanziarie valutate al Fair Value 0 0
Attivita per imposte anticipate 1.076 146
Altre attivita non correnti 152 163
Attivita non correnti 31.427 30.515
Crediti commerciali 10.341 8.520
Attivita finanziatie 28.597 27.122
Attivita finanziarie valutate al Fair Value 0 0
Altre attivita 5.186 6.320
Crediti per imposte sul reddito 35 35
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 746 13
Attivita correnti 44.904 42.010
TOTALE ATTIVITA' 76.331 72.525
(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 31-ago-09

Capitale sociale 2.180 2.180
Riserve 49.591 33.457
Risultati portati a nuovo 2.516 1.681
Patrimonio Netto 54.287 37.318
Passivita finanziarie 15.755 24.763
Benefici per i dipendenti 29 33
Passivita per imposte differite 29 24
Fondi per rischi ed oneri 288 232
Altre passivita 44 17
Passivita non correnti 16.146 25.069
Debiti commerciali 2.192 1.618
Passivita finanziarie 1.956 7.170
Altre passivita 1.750 1.350
Debiti per imposte 0 0
Passivita correnti 5.898 10.138
TOTALE PASSIVITA' 76.331 72.525
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Conto Economico di Aicon SpA

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 28-feb-09
Ricavi 850 0
Altri proventi 556 967
Variazione rimanenze merci, prodotti finiti, in corso di lavorazione e

semilavorati 0 0
Costi per materie prime, materiali di consumo e merci utilizzate (848) )
Costi per servizi (462) (1.327)
Costi per godimento di beni di terzi (10) (54
Costi del personale (328) (671)
Altri costi operativi (79) (153)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0
Ammortamenti e svalutazioni (156) (665)
Risultato operativo (478) (1.803)
Proventi finanziari e assimilati 968 1.943
Oneri finanziari e assimilati (387) (772)
Risultato prima delle imposte 103 (631)
Imposte correnti,differite,anticipate (61) (27)
Risultato di periodo 42 (658)
Risultato d'esercizio 42 (658)
Numero di azioni ordinarie (unita) 109.000.000 109.000.000
Risultato per azione-base e diluito (in Euro) 0,000 (0,0006)

Conto Economico Complessivo di Aicon SpA

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 28-feb-09

Risultato di periodo del gruppo 42 (658)

Utile/ (Perdita) detivante dalla conversione dei

Bilanci imprese estere 0 0
Stock Option 10 10
Totale Utili/ (perdite) Complessive 52 (648)
M
A ¢ on  Morgay
AICON S.p.A.
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Rendiconto Finanziaria di Aicon SpA

(MIGLIAIA DI EURO) 28-feb-10 28-feb-09
Utile (perdita) di periodo 42 (658)
Ammortamenti 100 72
Proventi finanziari e assimilati (968) (1.943)
Oneri finanziari ed assimilati 384 772
Perdite di valore delle immobilizzazioni e svalutazioni delle rimanenze

Accantonamento ai piani pensionistici e al fondo trattamento di fine rapporto 9 21
Variazione fondi rischi e fondo imposte (869) 556
Decremento/ (Incremento) crediti commerciali (1.821) (3.369)
Decremento/ (incremento) altri crediti 16.598 5.489
Decremento/ (incremento) timanenze e lavori in corso su ordinazione

Incremento debiti commerciali ed acconti 575 598
Incremento/(decremento) altri debiti 426 300
Utilizzi dei piani pensionistici e del fondo trattamento di fine rapporto (13) (19)
Flusso di cassa generato da attivita operative 14.464 1.819
Disinvestimenti/investiment in partecipazioni 0 (15.6206)
Incremento delle immobilizzazioni materiali (2 )
Incremento delle immobilizzazioni immateriali 91) )
Flusso di cassa utilizzato da attivita di investimento 93) (15.626)
Incremento finanziamenti da terzi (13.638) 13.810
Rimborso finanziamenti da terzi

Variazioni di patrimonio netto

Flusso di cassa generato da attivita di finanziamento (13.638) 13.810
Incremento delle disponibilita liquide 733 2
Disponibilita liquide all'inizio del petiodo 13 10
Disponibiliti liquide alla fine del periodo 746 12

e

AICON_/IIOJj&n

AICON S.p.A.

Sede Legale e amministrativa: Zona Industriale Fraz. Giammoro — 98042 Pace del Mela (ME) - Italia

Tel. 090/9610211 Fax 090/9384462 - Capitale sociale € 2.180.000,00

C.F. e P.IVA e Registro Imprese di Messina 04339460968 numero di iscrizione al REA 191438



Posizione Finanziaria Netta di Aicon SpA

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI AICON SPA (in migliaia di euro)

Descrizione 28.02.2010 31.08.2009
(In migliaia di Euro)

A Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (746) (13)
B Altre disponibilita liquide

C Titoli detenuti per la negoziazione - -

D LIQUIDITA' (A+B+C) (746) (13)
E CREDITI FINANZIARI CORRENTI (28.597) (27.122)
F Debiti bancari correnti 1.503 6.660

G Parte corrente dell'indebitamento non corrente

H Altri debiti finanziari correnti 453 511

b

INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F+G+H) 1.956 7.170

INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO

L (DISPONIBILITA’) (27.387) (19.965)
(I-E-D)
M Finanziamenti da banche 6.215 12

N Obbligazioni emesse

O Altri debiti non correnti 9.540 24.751
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE

P (M+N+O) 15.755 24.763

Q CREDITI FINANZIARI NON CORRENTI - -

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE

R NETTO (P-Q) 15.755 24.763
S INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (L + R) (11.632) 4.798
M
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Rapporti verso parti Correlate di Aicon Group

28 Febbraio 2010

(in migliaia di Euro) Debiti e Altre % Crediti e Altre Ricavi
Passivita Attivita

Collegate
Nauta S.rl. - 146 0,3% - -
Meridian Yacht S.r.l. 14 0,0% 107 0,2% 81 0,8% -
MYD Building S.r.1. - 282 0,6% - -
FElicost S.r.l. 41 0,1% 185 0,4% - -
Controllanti - - - -
Airon S.t.l. (ex Airon S.A) 9.595 15,5% 23 0,0% 212 2,1% -
Altre
MPV Sr.l 28 0,0% - - -
Procube S.t.l. 52 0,7% - -
HL S.tr.l. 12 0,0% 10 0,0% 27 0,3% 9 0,0%
Idrolines S.r.1. - 35 - 8 0,0%
Aironblue S.r.l. 254 0,4% 4395 94% 7 0,1% 514 2,7%
Airon RE Sr.l. 321 0,5% - 48 0,5% -
Airon Italia S.t.1. 41 0,1% 105 0,2% - 105 0,6%
Totale 10.357 16,7% 5.289 11,2% 375 3,7% 635 3,4%

Totale debiti Totale creditd Totale costi Totale ricavi

61.905 46.886 10.058 18.881
L ————t—
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Rapportti verso parti Correlate di Aicon SpA

28 Febbraio 2010

(in migliaia di Euro) Debiti e ) Crediti e Altre % Costi % Ricavi %
Altre Passivita Attivita

Controllate

Aicon Yachts S.p.A. 1.158 5,3% 35.950 81,5% 909  535% 1.459 61,5%

Aicon Yachts Americas LL.C 57 0,3% 27 0,1% 0 10 0,4%

Aicon Yachts LTD 0 838 1,9% 0 0

Morgan Yacht S.r.1. 37 0,2% 1.322 3,0% 12 0,7% 41 1,7%

Europlastic S.t.1. 0 617 1,4% 0 10 0,4%

Collegate

Nauta S.r.L. 0 18 0,0%

MYD Building S.r.1. 0 282 0,6%

Elicost S.r.l. 41 0,2% 185 0,4%

Controllanti

Airon S.r.l. (ex Airon S.A) 9.340 43,1% 0 212 12,5% 0

Altre

Procube S.t.1. 6 0,0% 0 0 0

Airon RE S.r.l. 54 0,2% 5 0,0% 7 0,4% 0

Totale 10.692 49,4% 39.243 88,9% 1.139 67% 1.520 64%
Totale debiti Totale crediti Totale costi ~ Totale ricavi

21.653 44.124 1.698 2.374
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